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I. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe prezentowane w raporcie okresowym przeliczono na walute euro
w nastepujacy sposob:

1) Pozycje dotyczgce rachunku zyskéw i strat (RZiS), rachunku przeptywu pienieznych oraz
zestawienia zmian w kapitale wtasnym przeliczono wedfug kursu stanowigcego $rednia
arytmetyczng dziennych srednich kurséw ogtaszanych przez NBP:

- za okres 01.01.2018 — 30.06.2018: 4,2213 7t

- za okres 01.01.2019 - 30.06.2019: 4,2933 7t

2) Pozycje bilansowe przeliczono wedtug Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP,
obowigzujgcego na dzien bilansowy, kurs ten wyniost:

- na dzien 30 czerwca 2018: 4,3616 7t
- na dzient 31 czerwca 2018: 4,2520 zt
Dane w zI Dane w EUR
Okres 6 m-cy Okres 6 m-cy Okres 6 m-cy Okres 6 m-cy
zakoriczonych zakoriczonych zakoriczonych zakoriczonych
30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
tys. zt tys. z/ tys. EUR tys. EUR
Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 7542,89 3025,67 1779,21 712,36
Koszty dziatalnosci operacyjnej 7 744,20 2 870,40 1826,70 675,80
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (1518,80) (167,16) (358,25) (39,36)
Amortyzacja 256,15 65,26 60,42 15,36
EBITDA (1262,66) (101,91) (297,83) (23,99)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1587,87) (178,27) (374,55) (41,97)
Zysk (strata) netto (1587,87) (178,27) (374,55) (41,97)
Srednia wazona liczba akgji 802 452 536 310 802 452 536 310
Zysk (strata) na jedng akcje [w zt i EUR] (1,98) - (0,47)
Rozwodniony Zysk (strata) na jedng akcje [w zt i EUR] (1,98) - (0,47)
Okres 6 m-cy Okres 6 m-cy Okres 6 m-cy Okres 6 m-cy
zakoriczonych zakoriczonych zakonczonych zakoniczonych
30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (2 915,59) (594,08) (687,73) (139,87)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (160,49) - (37,86) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowe;j 9228,35 435,46 2176,78 102,52
Zmiana netto srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw 6 152,28 (158,62) 1451,20 (37,35)
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Aktywa razem

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Zobowigzania razem
zobowigzania dtugoterminowe
zobowigzania krotkoterminowe

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Liczba akcji na koniec okresu

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje [zt i EUR]

Dane w zt Dane w EUR
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
16 408,92 2017,38 3762,13 477,32
2037,38 232,07 467,12 54,91
14 371,54 1785,31 3295,02 422,41
958,56 288,61 219,77 68,29
6 348,21 108,42 1455,48 25,65
6235,71 1985,88 1429,68 469,86
3624,95 1189,66 831,11 281,48
2610,76 796,22 598,58 188,39
10173,21 31,50 2332,45 7,45
165,40 102,60 37,92 24,28
1164310 536 310 1164 310 1164 310
8,74 0,06 2,00 0,01
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II. Podstawowe informacje o Spétce

Firma Emitenta: PURE BIOLOGICS S.A.

Forma prawna: Spotka akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: 54-427 Wroctaw, ul. Dunska 11
Telefon: +48 570 00 2829

Adres poczty elektronicznej: info@purebiologics.com

Adres strony internetowej: www.purebiologics.com
Numer KRS: 0000712811

Numer REGON: 021305772

Numer NIP: 8943003192

1. Sktad Zarzadu
Na dziert 30 czerwca 2019 r. oraz na dzien przekazania niniejszego raportu w sktad Zarzgdu wchodzi Pan
Filip Jelen, ktory petni funkcje Prezesa Zarzadu.

2. Sktad Rady Nadzorczej
Na dzien 30 czerwca 2019 r. oraz na dzien przekazania niniejszego raportu sktad Rady Narodzonej
obejmowat:

e Pan Andrzej Trznadel - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

e Pan Tadeusz Wesotowski — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej (powotany w
dniu 7 maja 2019 ),

e Pan Andrzej Kierzkowski - Cztonek Rady Nadzorczej (powotany w dniu 7 maja 2019 r).

e Pan Marcin Szuba - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Pan Adam Kiciak - Cztonek Rady Nadzorczej,

W dniu 7 maja 2019 r. swojg rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spétki ztozyli
akcjonariusze zatozyciele dr Piotr Jakimowicz i prof. Jacek Otlewski. Dotychczasowi cztonkowie, ztozyli
rezygnacje w intencji powotania na ich miejsce nowych cztonkéw Rady Nadzorczej, ktérych kompetencje
zawodowe oraz doswiadczenie branzowe zwigzane z dotychczasowym uczestniczeniem w organach
nadzorczych podmiotdow funkcjonujgcych na rynku kapitatowym bedzie uzyteczne we wsparciu prac
Zarzadu na kolejnych etapach rozwoju Spdtki. Ustepujacy ze swych funkcji w Radzie Nadzorczej
akcjonariusze zatozyciele, majgc na uwadze ich kompetencje naukowe, przeszli do zadan zwigzanych
bezposrednio z obszarem projektéw badawczo rozwojowych Emitenta.

Jednoczesnie w dniu 07 maja 2019 r. dr Filip Jeled na mocy uprawnien osobistych akcjonariusza
zapisanych w § 19 ust. 4 Statutu Spotki powotat: Pana dr. Tadeusza Wesotowskiego oraz Pana Andrzeja
Kierzkowskiego na nowych cztonkéw Rady Nadzorczej. Kadencja nowo powotanych cztonkéw Rady
Nadzorczej jest wspdlna z dotychczasowymi cztonkami Rady Nadzorczej pierwszej kadenciji.
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3. Zwiezly opis dziatalnosci spotki

Pure Biologics specjalizuje sie w pracach badawczo-rozwojowych w obszarze innowacyjnych lekdéw
biologicznych, wyrobéw medycznych o zastosowaniu terapeutycznym i diagnostycznym. Spotka
prowadzi réwniez badania kontraktowe dla firm farmaceutycznych i biotechnologicznych szczegdlnie w
zakresie selekcji czasteczek aktywnych (przeciwciat i aptamerdw) do zastosowan medycznych (leki i
procedury terapeutyczne, diagnostyka) oraz produkcji, oczyszczania i analizy rekombinowanych biatek i
rozwoju metod pomiarowych (ang. assay development).

Rysunek: Obszary dziatalnosci Spotki

Obszar
dziatalnosci

1 |

‘ Wiasne projekty B+R ’ ‘ Badania kontraktowe

Biofarmaceutyki (leki = Wspotpraca z duzymi
biologiczne) firmami farmaceutycznymi
Czasteczki diagnostyczne = Identyfikacja
Terapeutyczne wyroby perspektywicznych celow
terapeutycznych

medyczne

Rozwéj Innowacyjnych lekdw i terapii

Gtéwng osig dziatalnosci spotki jest rozwdj nowych lekdw i terapii oraz metod diagnostycznych w oparciu
0 bogate doswiadczenie w dziedzinach takich jak: biologia molekularna, biologia komarki, inzynieria i
biochemia biatek, kinetyka oddziatywan biochemicznych, farmakologia czasteczek biologicznych, czy
selekcje in vitro z bibliotek kombinatorycznych.

Kompetencje Spotki pozwalajg realizowad wszystkie projekty rozwoju lekdw i terapeutycznych wyrobéw
medycznych od fazy wyboru celu molekularnego do fazy testdw in vitro wtgcznie - w catoSci w oparciu
o wtasne zasoby naukowe i technologiczne. Pozwala to na catkowitg niezalezno$¢ od licencjonowania
kandydatéw na leki od innych podmiotéw czy uczelni oraz ustugowych firm zewnetrznych, mozliwos¢
kontroli i petng poufnos$¢ prowadzonych badan w ich poczatkowym, najbardziej wrazliwym momencie.
Zapewnienie srodkoéw, w tym z dofinansowania NCBR, na przeprowadzenie badan w ww. projektach az
do pierwszej fazy badan klinicznych (przedkliniczne i kliniczne badania zlecane wyspecjalizowanym
podmiotom typu CRO) sprawi, ze rozwijane aktywa bedg komercjalizowane w momencie, gdy ich
oczekiwana wartos¢ bedzie najwieksza.

Pure Biologics prowadzi dwa programy rozwoju projektéw terapeutycznych. Pierwszy program o nazwie
Pure Body ukierunkowany jest na rozwoj innowacyjnych lekdw biologicznych opartych na przeciwciatach
dziatajgcych w obszarze immunoonkologii. Program Apta Med obejmuje 2 projekty rozwoju nowych
terapeutycznych wyrobéw medycznych (filtry biomolekularne) opartych na czgsteczkach aktywnych z
grupy aptameroéw.
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Innowacyjne projektu B+R wspierane przez dotacje

Pure Biologics aktywnie korzysta z funduszy publicznych wspierajgcych dziatania B+R w firmach i
wielokrotnie z sukcesem aplikowata o dofinansowanie swoich projektow zaréwno w NCBR jak i Komisji
Europejskiej. Tylko w latach 2018-2019 Spdtka pozyskata blisko 75,4 min zt dofinansowania na realizacje
projektéw w latach 2018 -2023.

Badania kontraktowe

Pure Biologics na polskim rynku jest liderem technologii selekcji in vitro przeciwciat i aptamerdw i jest
takze jednym z niewielu podmiotéw komercyjnych zajmujgcych sie tym zagadnieniem w Europie. Dzieki
prowadzonym projektom badawczo-rozwojowym (platformy technologiczne) ma realng szanse na
dalsze umacnianie swojej pozycji rynkowej. Selekcje in vitro to wydajny i optymalny kosztowo sposdb
uzyskiwania czasteczek aktywnych (przeciwciat i aptamerow) wigzgcych wybrany cel molekularny. Jest
to zardowno podstawa do rozwoju lekdéw biologicznych i testéw diagnostycznych w ramach
wewnetrznych projektéw, jak i technologia, ktérg z powodzeniem wykorzystywaé mozna do Swiadczenia
zewnetrznych badan kontraktowych, ktérych wolumen i marzowos¢ zwiekszy sie wielokrotnie z chwilg
ustugowego wykorzystania ww. platform.

Drugim polem ekspertyzy zespotu Pure Biologics sg badania zwigzane z produkcjg i analitykg biatek
rekombinowanych i ich oddziatywan. Pure Biologics wyrdznia sie najszerszym spektrum oferowanych
platform ekspresyjnych (bakterie E. coli, drozdze, komorki owadzie, komadrki ssacze) oraz bogatg ofertg
ustug analitycznych.

Obszerna ekspertyza i solidne podstawy naukowe oraz innowacyjno$¢ i unikalno$é¢ oferowanych
rozwigzan technologicznych sprawiajg, ze Pure Biologics jest w stanie realizowaé na zlecenie firm
farmaceutycznych kompletne projekty rozwoju lekéw od etapu ich odkrywania, az do wczesnych badan
przedklinicznych.

Nowoczesne zaplecze infrastrukturalne i standardy pozwalajace na komercjalizacje projektéw B+R

Spoétka dysponuje nowoczesnym i dobrze wyposazonym laboratorium o powierzchni ok. 800 m2,
zlokalizowanym we Wroctawskim Parku Technologicznym, w ktérym zatrudnia 83 specjalistow (w tym
blisko 40% ze stopniem doktora). W zwigzku z prowadzonymi projektami do korica 2019 roku Pure
Biologics planuje zwiekszy¢ docelowo pow. lab. do 1000 m2 Dbajgc o wysoki poziom $Swiadczonych ustug
i prowadzonych badan wewnetrznych, w 2014 roku w Pure Biologics wdrozono system jakosci zgodny z
norma ISO 17025 przeznaczong specjalnie dla laboratoriow oraz zaimplementowano informatyczny
system zarzadzania i dokumentowania danych (LIMS), pozwalajgcy na precyzyjng kontrole wszystkich
aspektdéw pracy Spotki. Dazac do poszerzania zardowno bazy klientdw, jak i wspdtpracy w obszarze
badawczo-rozwojowym, w 2015 roku Spdtka otworzyta oddziat w Berlinie.
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III. Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
1. Skrécony jednostkowy rachunek zyskow i strat
Okres 3 m-cy Okres 6 m-cy Okres 3 m-cy Okres 6 m-cy
zakonczonych zakoriczonych zakoriczonych zakonczonych
30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2018
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
A.  Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi (I1+I+111+IV) 3 884,60 7 542,89 1 680,04 3 025,67
- od jednostek powigzanych - - - -
I Przychody netto ze sprzedazy produktéw 420,31 1012,38 246,98 457,04
Il Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie +; zmniejszenie -) 3 464,29 6530,51 1428,93 2 564,50
Il Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki - - - -
V. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw ) ) 4,13 413
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej
(1+11+11+IV+V+VIHVIHVIIN 4 071,21 7 744,20 1631,03 2 870,40
I Amortyzacja 147,60 256,15 27,14 65,26
I. Zuzycie materiatow i energii 749,46 1694,19 249,78 484,79
. Ustugi obce 920,81 1730,88 404,55 728,82
V. podatki i optaty 49,93 50,00 13,97 14,63
V. Wynagrodzenia 1725,64 3193,02 733,76 1237,65
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 392,12 710,29 147,01 271,03
VIl pozostate koszty rodzajowe 85,65 109,68 54,82 68,22
VI Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw - - - -
C.  Zysk ( strata ) ze sprzedazy (186,61) (201,31) 49,01 155,27
D.  Pozostate przychody operacyjne 1723,15 2 823,32 335,49 1165,48
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktyw6w trwatych - - - -
Il Dotacje 1678,91 2778,94 335,46 1165,46
Il Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych - - - -
V. Inne przychody operacyjne 44,24 44,38 0,03 0,03
E.  Pozostate koszty operacyjne 2726,33 4140,81 488,69 1487,92
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - - - -
Il Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych - - - -
. Inne koszty operacyjne 2726,33 4 140,81 488,69 1487,92
Zysk ( strata ) z dziatalnosci operacyjne;j (1 189,79) (1518,80) (104,19) (167,16)
G.  Przychody finansowe - - - -
I Dywidendy i udziaty w zyskach - - - -
Il Odsetki - - - -
Il 7ysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych - - - -
V. Aktualizacja wartosci inwestycji - - - -
V- Inne - - - -
H Koszty finansowe 43,39 69,07 8,10 11,11
I Odsetki 36,55 61,66 1,88 3,56
Il Strata ze zbycia inwestycji - - - -
Il Aktualizacja wartosci inwestycji - - - -
V. inne 6,83 7,41 6,22 7,56
K. N. ZYSK (STRATA) BRUTTO (1 233,18) (1587,87) (112,29) (178,27)
L. PODATEK DOCHODOWY - - - -
M. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU
(ZWIEKSZENIA STRATY) - - - -
N.  ZYSK (STRATA) NETTO (N-O-P+/-R) (1 233,18) (1587,87) (112,29) (178,27)
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2. Skrécony jednostkowy bilans

AKTYWA
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2019 31.03.2019 01.01.2019 30.06.2018
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
A. Aktywa trwate 2037,38 2014,83 852,76 232,07
I.  Wartosci niematerialne i prawne 119,53 140,39 165,52 205,47
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 65,86 87,80 109,74 186,53
2. Wartos¢ firmy - - - -
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 53,67 52,59 55,78 18,94
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - - - -
Il. Rzeczowe aktywa trwate 1917,85 1874,45 687,24 26,59
1. Srodki trwate 1917,85 1874,45 687,24 26,59
2. Srodki trwate w budowie - - - -
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie - - - -
Il. Naleznosci diugoterminowe - - - -
1. Od jednostek powigzanych - - - -
2. Od pozostatych jednostek, w ktdérych jednostka

posiada zaangazowanie w kapitale - - - -
3. Od pozostatych jednostek - - - -
IV. Inwestycje dtugoterminowe - - - -
1. Nieruchomosci - - - -
2. Wartosci niematerialne i prawne - - - -
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe - - - -
4. Inne inwestycje dtugoterminowe - - - -
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - - -
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - - - -

B. Aktywa obrotowe 14 371,54 7 326,66 5 725,65 1785,31
I. Zapasy - - - 43,46
1. Materiaty - - - 43,46
2. Pétprodukty i produkty w toku - - - -
3. Produkty gotowe - - - -
4. Towary - - - -
5. Zaliczki na dostawy - - - -
Il. Naleznosci krotkoterminowe 958,56 1 009,57 812,63 288,61
1. Naleznosci od jednostek powigzanych - - - -
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 958,56 1 009,57 812,63 288,61
1l. Inwestycje krétkoterminowe 6 348,21 24,72 195,94 108,42
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 6 348,21 24,72 195,94 108,42
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 064,78 6 292,38 4 717,08 1344,82

AKTYWA RAZEM 16 408,92 9 341,50 6578,41 2017,38

9|Strona
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PASYWA
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2019 31.03.2019 01.01.2019 30.06.2018
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
A. Kapitat wiasny 10173,21 1 866,19 2 220,89 31,50
I.  Kapitat (fundusz) podstawowy 165,40 117,24 117,24 102,60
Il.  Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 13 130,68 3 638,64 3638,64 952,82
Ill.  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: - - - -
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej - - - -
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: - - - -
V. Réinice kursowe z przeliczenia
VI.  Zysk (strata) z lat ubiegtych (1534,99) (1534,99) (845,65) (845,65)
VII.  Zysk (strata) netto (1587,87) (354,69) (689,34) (178,27)
vill Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ) ) ) )
" ujemna)
B.  Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 6 235,71 7 475,31 4 357,52 1 985,88
I. Rezerwy na zobowigzania - - - -
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - - -
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne - - - -
3. Pozostate rezerwy - - R R
1l. Zobowigzania diugoterminowe 1519,49 1519,49 446,12 400,00
1. Wobec jednostek powigzanych - - - 400,00
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale - - - -
3. Wobec pozostatych jednostek 1519,49 1519,49 446,12 -
11l. Zobowigzania krétkoterminowe 2610,76 4 029,83 2 487,42 796,22
1. Wobec jednostek powigzanych - - - R
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w
ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale R R R R
3. Wobec pozostatych jednostek 2 610,76 4 029,83 2 487,42 796,22
4. Fundusze specjalne - - - -
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 2 105,46 1925,98 1423,98 789,66
1. Ujemna wartos¢ firmy - - - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 2 105,46 1925,98 1423,98 789,66
PASYWA RAZEM 16 408,92 9 341,50 6 578,41 2017,38
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3. Skrécony jednostkowy rachunek przeptywodw pienieznych
Okres 3 m-cy Okres 6 m-cy Okres 3 m-cy Okres 6 m-cy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych
30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2018
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
A PRZEPLYWY SRODKOW PIEN. Z DZIALALNOSCI
*  OPERACYJNEJ
. Zysk (Strata) netto (1233,18) (1587,87) (112,29) (178,27)
Il. Korekty razem (1549,38) (1327,71) (576,89) (415,81)
1. Amortyzacja 147,60 256,15 27,14 65,26
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,36 0,36 - -
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 36,60 61,71 1,88 3,56
4. Zysk (starta) z dziatalnosci inwestycyjnej - - - -
5. Zmiana stanu rezerw - - - -
6. Zmiana stanu zapasow - - (10,78) (10,78)
7. Zmiana stanu naleznosci 51,01 (145,92) 9,45 68,98
8. ?mlana.stanu zc])bowu‘;)zan krétkoterminowych, z wyjatkiem (1192,03) 166,21 (388,45) 160,89
pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych (592,92) (1 666,22) (216,13) (703,71)
10. Inne korekty - - - -
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) (2 782,56) (2 915,59) (689,18) (594,08)
g, PRZEPLYWY SRODKOW PIEN. Z DZIALALNOSCI
*  INWESTYCYJNEJ
l. Wptywy - - - -
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych ) ) ) )
aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci ) ) ) )
niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: - - - -
4. Inne wptywy inwestycyjne - - - -
Il.  Wydatki 160,49 160,49 - -
1. Nabycie wartoscll niematerialnych i prawnych oraz 160,49 160,49 ) )
rzeczowych aktywéw trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i ) ) ) )
prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: - - - -
4. Inne wydatki inwestycyjne - - - -
l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) (160,49) (160,49) - -
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Okres 3 m-cy Okres 6 m-cy Okres 3 m-cy Okres 6 m-cy
zakoriczonych zakoriczonych zakoriczonych zakoriczonych
30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2018
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIEN. Z DZIAtALNOSCI
FINANSOWEJ
. Wplywy 9 489,70 9 540,20 550,00 574,01
Lt o s A TN gsio | asiom - -
2. Kredyty i pozyczki (50,50) - 550,00 574,01
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - - - -
4. Inne wptywy finansowe - - - -
Il. Wydatki 223,16 311,85 37,29 138,55
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - - - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - - - -
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli wydatki z tytutu ) ) ) )
podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 144,34 144,34 35,40 135,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - - - -
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - - - -
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 82,71 146,29 - -
8. Odsetki (3,89) 21,22 1,88 3,56
9. Inne wydatki finansowe - - - -
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 9 266,54 9 228,35 512,71 435,46
D. (F:"Rlﬁ;EPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.llI+/-B.llI+/- 6323,50 6 152,28 (176,46) (158,62)
E. IE:II;IA;I'I“ESZ?\IVYV(:AHT“V,\II'?'%CI STANU SRODKOW 6 323,50 6 152,28 (176,46) (158,62)
- zmiana stanu srodkéw pienigznych z tytutu réznic ) ) ) )
kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 24,72 195,94 284,89 267,05
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym 6 348,21 6 348,21 108,42 108,42
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4. Skrocone jednostkowe zestawienie zmian w kapitale

Okres 3 m-cy Okres 6 m-cy Okres 3 m-cy Okres 6 m-cy
zakoriczonych zakoriczonych zakoriczonych zakoriczonych
30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2018
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
1. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 1 866,19 2220,89 143,79 209,77
- korekty btedéw
- zmiany zasad rachunkowosci
la. Kapitat wtasny na poczatek okresu po korektach (BO)
1 866,19 2 220,89 143,79 209,77
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 117,24 117,24 102,60 102,60
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
- emisji akgji 48,16 48,16 - -
- przeniesienie z kapitatu rezerwowego - emisja akcji
b) zmniejszenie (z tytutu)
- umorzenia udziatéw (akcji)
- pokrycia straty
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 165,40 165,40 102,60 102,60
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek
okresu
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat podstawowy
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu
3. Akcje wtasne na poczatek okresu
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
3.1. Akcje wtasne na koniec okresu
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 3 638,64 3 638,64 952,82 952,82
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 9492,04 9 492,04 - -
a) zwiekszenie (z tytutu) 9492,04 9 492,04 - -
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 9492,04 9 492,04 - -
- z podziatu zysku (ustawowo)
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng
wartosc)
b) zmniejszenie (z tytutu) - -
- pokrycia straty -
4.2, Kapitat zapasowy na koniec okresu 13 130,68 13 130,68 952,82 952,82

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

- zbycia srodkéw trwatych

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
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Okres 3 m-cy Okres 6 m-cy Okres 3 m-cy Okres 6 m-cy
zakoriczonych zakoriczonych zakoriczonych zakoriczonych
30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2018
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéow rezerwowych
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu
7. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu (1534,99) (1534,99) (372,98) (372,98)
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
-korekty btedéw podstawowych
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach
a) zwiekszenie (z tytutu)
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie (z tytutu)
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (1534,99) (1534,99) (845,65) (845,65)
-korekty btedéw podstawowych
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach
a) zwiekszenie (strata za 2 kwartat) (354,69) (65,98)
b) zmniejszenie (z tytutu)
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu (1 889,69) (1534,99) (911,63) (845,65)
7.7. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
8. Wynik netto (1233,18) (1587,87) (112,29) (178,27)
a) zysk netto
b) strata netto (1233,18) (1587,87) (112,29) (178,27)
c) odpisy z zysku
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu 10173,21 10173,21 31,50 31,50
lll. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku 10173,21 10173,21 31,50 31,50

14 |Strona



Jednostkowy raport kwartalny za okres 01.04.2019 — 30.06.2019 roku

IV. Komentarz do wynikéw finansowych
1. Komentarz do rachunku zyskow i strat

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi

W pozycji Przychoddw netto ze sprzedazy rachunku zyskéw i strat (RZiS) sporzadzonego w uktadzie
porownawczym za Il kw. 2019 r. Spétka wykazata wartosé 3 884,60 tys. zt. W sktad tych przychoddéw
zalicza sie Przychody netto ze sprzedazy produktow w kwocie 420,31 tys.zt oraz Zmiane stanu
produktéw wynoszgcg 3 464,29 tys. zt. Sg to wartosci proporcjonalnie zblizone do wynikow jakie
Spotka osiggneta w | kw. br. Dynamika przyrostu tej wartosci wynoszaca +131,22% w stosunku do
wartosci 1 428,93 tys. zt odnotowanej w analogicznym okresie roku 2018 wskazuje catkowity przyrost
rozwoju Spétki w obu obszarach jej aktywnosci biznesowej (dziatalno$¢ B+R i badania kontraktowe) rok
do roku.

Zastosowany sposéb ewidencji przychoddw, umozliwia Spdtce prawidtowe i rzetelne przedstawienie ich
w wymaganych przez NCBR (jednostke dotujgcg) przekrojach. W dalszej czesci przedstawiono i opisano
prezentacje wynikow znajdujgcych sie w wymienionych wyzej pozycjach RZiS.

Przychody netto ze sprzedazy produktow

Przychody osiggniete przez Spotke z dziatalnosci komercyjnej opartej o badania kontraktowe swiadczone
na rzecz firm farmaceutycznych osiggnety za Il kwartat br. wartos$¢ 420, 31 tys. zt (592,07 tys. zt w | kw.)
i byty wieksze o 70,18% w stosunku do wynikéw w analogicznym okresie roku 2018. Wzrost wartosci
przychodow ze sprzedazy badan kontraktowych w br. wynika w gtdwnej mierze z realizacji w projektow
w obszarze wysokowartosciowych ustug zwigzanych z wykorzystaniem wiasnych platform do selekgcji i
optymalizowania przeciwciat jako czgstek aktywnych dla potencjalnych zastosowan terapeutycznych na
rzecz klientow zewnetrznych. Na wzrost przychoddw ma réwniez wptyw przeznaczenie czesci
osobowych zasobéw naukowo badawczych (ktére w | kw. 2018 r. réwnolegle byty wykorzystywane do
przygotowania wtasnych projektéw B+R) wytgcznie do prac w obszarze dziatalnosci komercyjne;j.

Zmiana stanu produktéw

Zmiana stanu produktow, ktora wynosi w Il kw. 2019 r. kwote 3 464,29 tys. zt (3 066, 22 tys. zt w | kw.)
przedstawia w zasadniczej czesci naktady Spoétki poniesione w danym okresie na prace badawczo-
rozwojowe. W pozycji tej odzwierciedlone sg wszystkie poniesione naktady na prace B+R w biezgcym
okresie, ktére zostaty w nim zrealizowane i ktére sg juz odzwierciedlone w kosztach, tym samym zgodnie
z zasadami rachunkowosci, aby zachowaé¢ wspodtmiernos¢ przychodow i kosztéw, w przypadku
sporzadzania rachunku zyskow i strat w wariancie poréwnawczym, trzeba dokonac, poprzez pozycje
zmiana stanu produktéw, korekty kosztéw o wartos¢ naktadow poniesionych.

Wazrost wartosci tej pozycji o 142,44,4% w stosunku do analogicznego okresu roku 2018 wskazuje na
stopien zwiekszenia biezgcego zaangazowania Spotki w realizacje nowych projektow B+R. Stosunek
wartosci zmiany stanu produktéw w odniesieniu do wartosci przychodow ze sprzedazy ogdtem (89,18%)
odzwierciedla posrednio skale aktywnosci w poszczegdlnych segmentach dziatalnosci Spoétki (dziatalnosé
B+R, badania kontraktowe) w | kw. 2019 r.
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Koszty operacyjne

Wartos¢ kosztéw operacyjnych wynoszgca 4 071,21 tys.zt przedstawia zagregowane koszty poniesione
przez Spotke w obu obszarach aktywnosci biznesowej (B+R i badania kontraktowe). Takie ujecie kosztow
przyjeto dla zachowania wspotmiernosci do przychoddw wykazywanych w tym segmencie RZiS
(przychody ze sprzedazy produktéw oraz zmiana stanu produktow). Ewidencji tychze naktadow
umozliwia Spodtce prawidtowe i rzetelne przedstawienie ich w wymaganych przez jednostki dotujgce
przekrojach.

Wynik ze sprzedazy
Wynik ze sprzedazy uksztattowany zostat zgodnie z przyjetymi przez Spoétke i obowigzujgcymi aktualnie
zasadami prowadzenia rachunkowosci opisanymi szczegétowo w rozdziale V pkt 3. niniejszego raportu.

Wynik ze sprzedazy za Il kw. 2019 odnotowat strate w kwocie 186,61 tys. zt. Pomimo wzrostu sprzedazy
z badan kontraktowych strata, ktora powstata w tej pozycji jest wynikiem zwiekszenia kosztéw ogdlnych
wynikajgcych z przystosowania struktury organizacyjnej oraz nowego zaplecza biurowo laboratoryjnego
Spétki do skali rozwoju juz realizowanych i nowouruchomionych projektéw B+R. Osiggniety wynik
obrazuje okresowg, rzeczywistg efektywnos¢ komercyjnej dziatalnosci gospodarczej Spoétki bez obcigzen
kosztowych i bez dotacji zwigzanych z prowadzonymi innowacyjnymi projektami B+R (ujetymi w RZiS
min. w pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych).

Pozostate przychody i koszty operacyjne
Kwota 1 723,15 tys. zt wykazana za Il kw. 2019 r. w sprawozdaniu finansowym w pozycji ,pozostate

przychody operacyjne” przedstawia zasadniczo uzyskane oraz rozliczone, przez jednostki dotujgce, w
tym roku wptywy z dotacji do projektéw B+R realizowanych przez Spotke.

Jednoczesnie, zgodnie z przyjetg przez Spétke ogdlng zasadg adekwatnosci i wspodtmiernosci w
prezentacji przychodéw i kosztow w poszczegdlnych segmentach swojej dziatalnosci, kwota 2 726,33
tys. zt wykazana w sprawozdaniu za Il kw. 2019 w pozycji ,pozostate koszty operacyjne - inne”
przedstawia poniesione i rozliczone w tych okresach rzeczywiste koszty zwigzane z realizacjg projektow
B+R prowadzonych przez Spotke.

Powyzszy sposdb prezentacji rozliczonych naktadéw finansowych wykorzystywanych przez Spétke na
etapie badawczym do realizacji projektéw B+R pozwala na monitorowanie skali i dynamiki wzrostu tych
wydatkow. Dodatkowo, w sposdb posredni, poprzez réznice dwdch ww. pozycji, tj. pozostatych kosztow
i przychodoéw operacyjnych, pozwala orientowac sie w wykorzystaniu srodkéw wtasnych Spétki, ktére
uzupetniajg srodki pochodzace z dotacji w pokryciu kosztéow zwigzanych z projektami B+R. W ocenie
Spotki, z punku widzenia Inwestora, moze to miec istotne znaczenie dla oceny stopnia i efektywnosci
wykorzystania srodkow pochodzgcych z przeprowadzonych emisji akcji do finansowania projektéw B+R.

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Strata z dziatalnosci operacyjnej za Il kw.2019 r. w kwocie 1 189,79 tys. zt jest wynikiem okreslajgcym
zagregowang aktywnos$¢ Spétki w dwdch podstawowych segmentach dziatalnosci, tj. komercyjnych
badaniach kontraktowych i realizacji innowacyjnych projektéw B+R.

Przy ocenie i analizie tej pozycji w RZiS nalezy wzig¢ pod uwage fakt, ze przyjeta w celach strategicznych
Spotki rosngca skala ilos¢ i wartosé realizowanych przez nig projektéw B+R powiekszac bedzie poziom
udziatu witasnego Spotki zaliczanego do kosztow prowadzonych projektéw. Bedzie to w sposob
bezposredni oddziatywato na wartos¢ generowanej straty na dziatalnosci operacyjnej, jednakze udziat
wtasny Spotki w ponoszonych kosztach realizacji projektow B+R jest przez nig traktowany jako inwestycja
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w projekty o potencjalnej ponadprzecietnej stopie zwrotu, w przypadku ich pozytywnego zakonczenia i
komercjalizacji.

Wielkos¢ generowanego przez Spdtke wyniku na sprzedazy badan kontraktowych moze wprawdzie
tagodzi¢ skale tego procesu, jednakze wptywy z dziatalnosci komercyjnej majg petni¢ w modelu
finansowym Spotki zasadniczo role wspomagajgca udziat wtasny w realizacji projektéw B+R. W pierwszej
kolejnosci majg one zabezpieczy¢ funkcjonowanie Spotki w podstawowym zakresie jej infrastruktury
organizacyjnej oraz jako podmiotu prawnego. Gtéwnym Zrédtem finansowania tych naktadow sg i beda
$rodki pochodzace z kapitatu pozyskanego w drodze emisji akcji.

Nalezy zaznaczy¢, ze wartos¢ straty z dziatalnosci operacyjnej w Il kw. 2019 r. jest wartoscig
spodziewang. Dtugoterminowy model finansowy Spétki zaktada finansowanie rosngcego w najblizszych
latach segmentu projektéw B+R w gtéwnej mierze z pozyskanego kapitatu zewnetrznego.

Zysk (strata) netto

Strata netto za Il kw. 2019 r. w kwocie 1 233,18 tys.zt wynika w gtdwnej mierze z realizacji w tym okresie
dwoch duzych projektow B+R (projekt lekowy Multi Body PBOO1 i projekt terapeutyczny Apta Pheresis
PB 002) oraz rozpoczetego w miesigcu lutym projektu lekowego Pure Activator PBO03. Rozmiar i skala
tych projektéw w poréwnaniu do projektéw realizowanych w analogicznym okresie Il kw. roku 2018
(projekty platform technologicznych do selekcji czastek aktywnych: PureApta i PureSelect 2) sg
niewspétmiernie wieksze. Z tego tez powodu, wraz z postepem prac w nowych projektach, rdznice
ponoszonych naktadéw do okreséw analogicznych w roku poprzedzajagcym bedg proporcjonalnie rosty.

2. Komentarz do bilansu

Rzeczowe aktywa trwate

W tej pozycji bilansowej wynoszacej 1 917,85 tys.z jej gtdwny sktadnik: ,Inne Srodki trwate” w kwocie
1691, 49 tys. zt ujmuje wartos¢ aktywow informatycznych i wysoko zaawansowanych urzadzen
laboratoryjnych stuzgcych do realizacji projektéw B+R pozyskanych w formie dtugo terminowych umadw
i leasingu finansowego. W stosunku do wartosci w Il kw. 2018 r. wynoszacej 22,10 tys. zt wzrost 0 7 553%
pokazuje stopien rozwoju zaplecza sprzetowego w laboratoriach Spoétki wspoétfinansowanego ze
Srodkdéw NCBR i powigzanego z realizowanymi projektami B+R.

Naleznosci krotkoterminowe

W pozycji tej (958,56 tys.zt) gtdwng role odgrywajg terminowe ,naleznosci z tytutu dostaw i ustug”
(496,16 tys.zt) pochodzace z badan kontraktowych oraz naleznosci z tytutu dotacji (404,10 tys.zt)
zwigzane ze zwrotem dotacji przystugujgcych za okres rozliczeniowy.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Wielkos$¢ tej pozycji wynoszaca 7 064,78 tys. zt obrazuje wartos$¢ kosztéw poniesionych przy realizacji
projektow B+R zgodnie z zasadami opisanymi w rozdziale V pkt 3 niniejszego raportu. Poréwnanie z
analogiczng kwotg 1 344,802 tys. zt w Il kw. 2018 r. pokazuje dynamike i skale wzrostu naktadéw na

projekty B+R realizowanych przez Spétke do korica | kw. 2019 r.

Nalezy zaznaczy¢, ze oprocz kosztédw zwigzanych z projektami kontynuowanymi (z roku 2018; Multi Body
i Apta Pheresis, Pure Select 2) pojawity sie réwniez naktady zwigzane z nowym, duzym projektem (Pure
Activator) w przypadku, ktérego prace rozpoczeto w miesigcu lutym, po ogtoszeniu przez NCBR wynikow
konkursu.

17|Strona



Jednostkowy raport kwartalny za okres 01.04.2019 — 30.06.2019 roku

Kapitat (fundusz) wtasny

Wartos$¢ pozycji bilansowej na koniec Il kw. 2019 r. wyniosta 10 173,21 tys. zt, a jej zwiekszenie w
stosunku do kwoty 1866 tys.zt odnotowanej na | kw. 2019 r. jest bezposrednim wynikiem
przeprowadzonej emisji akcji Serii D i podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz zapasowego Spotki. W
analogicznym okresie 2018 roku kapitat ten wynosit 31,50 tys. zt.

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe na koniec okresu sprawozdawczego wyniosty 2 610,76 tys. zt i s3
regulowane wg termindw umownych uzgodnionych z dostawcami i beneficjentami. Wartos¢ w
zobowigzania powyzej 12 miesiecy dotyczy wieloletniej umowy licencyjnej na oprogramowanie.
W ocenie Spdétki odnotowany poziom zobowigzan krétkoterminowych jest naturalny dla rozmiaru i
profilu prowadzonej w tym okresie przez Spoétke dziatalnosci gospodarczej.

Rozliczenia miedzyokresowe

W pozycji ,rozliczenia miedzyokresowe - inne” na koniec Il kw. 2019 odnotowano kwote 2 105,46 tys.
zt odpowiadajgcg aktualnej wartosci dotacji do projektdw B+R rozliczanych zgodnie z zasadami
rachunkowosci opisanymi w rozdziale V pkt 3 niniejszego raportu.

V. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansoweqo

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U.z 2016 r. poz. 1047) [,,Ustawa”]. Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane
zgodnie z konwencjg kosztu historycznego, ktéra nie zostata zmodyfikowana w zadnym przypadku.
Amortyzacja Srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych dokonywana jest zgodnie
zustawg o podatku dochodowym. Jednostka sporzadza rachunek zyskéw i strat w uktadzie
poréwnawczym.

1. Metoda prezentacji postepu prac przy projektach B+R

Informacje o pracach prowadzonych w ramach wifasnych projektéw B+R Spdtki podczas okresu
sprawozdawczego prezentowane sg dla kazdego projektu oddzielnie i obejmujg zwiezty opis projektu
oraz gtownych zdarzen, dziatan i osigganych celdw zwigzanych w tym czasie z projektami.
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2. Metody wyceny aktywow i pasywow

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
spowodujg one wptyw do Spotki korzysci ekonomicznych, ktére mogg byé bezposrednio powigzane
z tymi aktywami. Poczgtkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia

lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczgtkowym wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie iodpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Wartosci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Wartosci niematerialne i prawne o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej ponizej 3,5 tys. zt
odnoszone sg jednorazowo w koszty.

Srodki trwate

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartoici przeszacowanej
pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Przeszacowanie ma miejsce
na podstawie odrebnych przepisow.

Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladdw,
optaty eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktorym zostaty
poniesione. Jezeli mozliwe jest wykazanie, ze koszty te spowodujg zwiekszenie oczekiwanych przysztych
korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego $rodka trwatego ponad korzysci przyjmowane
pierwotnie w takim przypadku zwiekszajg one wartos¢ poczgtkowg Srodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntdéw sa amortyzowane liniowo analogicznie do amortyzacji podatkowe;
o ile odpowiada ona szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej ponizej 3,5 tys. zt odnoszone s3 jednorazowo
w koszty.

Srodki trwate w budowie
Srodki trwate w budowie s3 wyceniane w wysokosci ogétu kosztédw pozostajacych w bezpoérednim

zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztow finansowych, pomniejszonych o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci. W ramach $rodkéw trwatych w budowie wykazywane sg réwniez
materialy inwestycyjne. Srodki trwate w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakorczenia ich
budowy i oddania do uzytkowania.

Zapasy
Zapasy towardow w detalu sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny zakupu i ceny sprzedazy

netto.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od
towardw i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, upusty i tym podobne oraz koszty
zwigzane z przystosowaniem sktadnika do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

Dla transakcji zwigzanych z hurtowg wysytkg towaréw do odbiorcow, spdtka dokonuje bezposredniej
identyfikacji przychodow i kosztu wifasnego sprzedanych towardw poprzez odpowiedni opis na
dokumentach sprzedazy i zakupu.
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Naleznosci krotko- i dtugoterminowe
Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zapfaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej
dotyczy odpis aktualizacji.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy
aktualizujgce ich wartosc.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpisow
aktualizujgcych ich warto$¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Transakcje w walucie obcej
Transakcje handlowe wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu Sredniego NBP obowigzujgcego w dniu poprzedzajgcym dzien zawarcia transakcji,

transakcje ptatnicze wedtug kurséw skupu lub sprzedazy walut banku, w ktérym jednostka posiada
rachunek walutowy.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu kursu $Sredniego NBP na dzien bilansu. Powstate z przeliczenia rdznice
kursowe ujmowane sg w odpowiednio w pozycji przychoddw lub kosztéw finansowych.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu
zapadalnosci wyceniane sg wedtug warto$ci nominalnej.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przysztych okreséow
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane s3 w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg woéwczas, gdy na Spdétce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos$¢ wyptywu srodkdw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy
mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Kredyty bankowe i poZyczki

W momencie poczgtkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug kosztu,
stanowigcego warto$¢ otrzymanych $rodkdéw pienieznych i obejmujgcego koszty uzyskania kredytu/
pozyczki.

Zobowigzania przeznaczone do obrotu sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Zysk lub strata z tytutu
przeszacowania do wartosci godziwej sg ujmowane w rachunku zyskow i strat biezgcego okresu.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia
srodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych, przez okres budowy, przystosowania,
montazu lub ulepszenia sg ujmowane w wartosci tych aktywow, jesli zobowigzania te zostaty zaciggniete
w tym celu.
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Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

Odroczony podatek dochodowy
Jednostka nie podlega rygorom badania sprawozdania finansowego i korzysta z umocowania prawnego
zwalniajgcego jg od tworzenia aktywow i rezerw na odroczony podatek dochodowy.

Trwata utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy, Spdétka ocenia czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate
wartosci sktadnika bgdZ grupy aktywow. Jesli dowody takie istnieja, Spotka ustala szacowang mozliwg
do odzyskania wartosc¢ sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w
kwocie rownej réznicy miedzy wartoscig mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowg. Strata wynikajaca
z utraty wartosci jest uymowana w rachunku zyskow i strat za biezgcy okres. W przypadku, gdy uprzednio
dokonano przeszacowania aktywow to strata pomniejsza wysokos$¢ kapitatéw z przeszacowania a
nastepnie jest odnoszona na rachunek zyskéw i strat biezgcego okresu.

Uznawanie przychodow
Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdétka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

Sprzedaz produktow

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa witasnosci
produktéw zostaty przekazane nabywecy. Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy,
pomniejszone o podatek od towardw i ustug (VAT).

Swiadczenie ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug sg rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zakonczenia ustugi pod
warunkiem, iz jest mozliwe jego wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢ efektéw
transakcji zwigzanej ze swiadczeniem ustug, przychody ze $wiadczenia ustug sg rozpoznawane tylko do
wysokosci poniesionych kosztéw z tego tytutu.

Odsetki
Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe
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3. Zasady prezentacji wyniku finansowego

Planujac strategiczny rozwdj Spoétki w kierunku realizacji wtasnych projektéow badawczo rozwojowych
oraz majac na uwadze zwigzany z tym znaczgcy wiasny wktad kapitatowy oraz otrzymywane dotacje,
Spodtka stosuje od 2018 r. w prowadzonej rachunkowosci zasade rozdzielenia prezentacji dziatalnosci
badawczo rozwojowej Spotki od kosztéw i przychoddw pochodzacych z jej podstawowe]j dziatalnosci
komercyjnej (badan kontraktowych). Przyjecie takiego rozwigzania pozwala na oddzielenie naktadow
finansowych przeznaczanych na projekty B+R od wyniku i efektywnosci rynkowego segmentu
dziatalnosci gospodarczej Spotki i ich monitorowanie.

Rozdzielajgc prezentacje zdarzen ksiegowych powstajgcych w dwoéch podstawowych segmentach
dziatalnosci Spotki zachowano wspotmiernosc kosztéw i przychoddw w ramach tych segmentéw RZIS.

Otrzymany obraz dziatalnosci komercyjnej Spotki opartej na badaniach kontraktowych w pozycji RZiS:
,Zysk (strata) ze sprzedazy” pozwala ocenic czy i na ile dziatalno$¢ komercyjna Spotki wspiera lub obcigza
finansowo jej segment badawczo rozwojowy.

Przyjecie powyzszej zasady i prezentacja zdarzen ksiegowych zwigzanych z realizacjg projektéw B+R
wspieranych dotacjami w odrebnej czesci RZiS sprawia, ze:

1. Wartos¢ kosztéw dotowanych projektéw ponoszonych w fazie badawczej do czasu ich
okresowego rozliczenia zgodnie z umowag dotacyjng ujmowana jest na biezgco w aktywach
bilansu w pozycji , krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe”. Analogicznie warto$¢ dotacji
udzielonej w tej fazie projektéw do czasu ich okresowego rozliczenia zgodnie z Umowg
dotacyjng prezentowane sg na biezgco w pasywach bilansu w pozycji ,inne rozliczenia
miedzyokresowe -krotkookresowe”. Okresem rozliczeniowym, zgodnie z umowa dotacyjng, jest
kwartat liczony od dnia zawarcia umowy.

2. Rozliczone zgodnie z umowa dotacyjng wartosci kosztdw projektdw, ponoszone w fazie
badawczej sg prezentowane w grupie pozostatych kosztow operacyjnych (pozycja ,inne koszty
operacyjne”), analogicznie do prezentacji kwoty dotacji udzielanych w tej fazie projektu
wykazywanych w grupie pozostatych przychodow operacyjnych (pozycja ,dotacje”). Do tej
pozycji zaliczane sg zarowno kwalifikowane jak i niekwalifikowane koszty poniesione przy
realizacji prac w fazie badawczej.

3. Wartos$¢ kosztow dotowanych projektéw ponoszonych w fazie rozwojowej do czasu i po ich
okresowym rozliczeniu zgodnie z Umowa dotacyjng, ujmowane sg w aktywach bilansu w pozycji
,krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe”. Analogicznie, warto$¢ dotacji udzielanych w
tej fazie projektu do czasu i po ich okresowym rozliczeniu zgodnie z Umowg dotacyjng
prezentowane sg w pasywach bilansu w pozycji: ,inne rozliczenia miedzyokresowe -
krétkookresowe”.

4. Po zakonczeniu projektu i rozliczeniu go w catosci zgodnie z umowg dotacyjng wartosc kosztow
dotowanego projektu poniesionych w realizacji jego fazy rozwojowej przenoszona jest
w aktywach bilansu z pozycji krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych w aktywa trwate
do grupy wartosci niematerialnych i prawnych w pozycje: ,koszty zakornczonych prac
rozwojowych”.

5. W przypadku komercjalizacji projektu B+R objetego dotacjg przychody pochodzace z tego 7rodfa
zaliczane beda w RZiS do: ,,przychoddw netto ze sprzedazy produktow”, a koszty zakoriczonych
prac rozwojowych ujete w bilansie w wartosciach niematerialnych podlegaé bedg 5 letniej
amortyzacji. Bedg one sukcesywnie pomniejszane o wartos$¢, ktora ksiegowana bedzie na
biezgco i proporcjonalnie w okresach miesiecznych do RZiS.
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6. Rownolegle, dotacje udzielone na realizacje czesci rozwojowej komercjalizowanego projektu,
znajdujace sie w pasywach bilansu w pozycji ,inne rozliczenia miedzyokresowe” podlegac¢ beda
5-letnimu odpisowi. Pozycja ta bedzie sukcesywnie oraz proporcjonalnie pomniejszana
o wartosé, ktora ksiegowana bedzie na biezgco w okresach miesiecznych jako: ,pozostate
przychody operacyjne” do RZiS.

4. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci wywierajace wptyw na prezentowany raport

W stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego Spétka nie dokonywata zmian zasad (polityki)
rachunkowosci.

VI. Charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w
okresie sprawozdawczym wraz z opisem najwazniejszych czynnikow i
zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majgcych wptyw
na osiggniete wyniki

1. Realizacja projektéw wtasnych B+R

i) Projekty Lekowe

PBOO1 (MultiBody)

Cel Projektu
MultiBody jest lekiem, ktérego mechanizm dziatania opiera sie o bispecyficzne przeciwciato do

immunoterapii przeciwnowotworowej pobudzajgcej cytotoksyczne limfocyty T przez ,zdjecie
hamulcdw” na szlakach sygnalizacji komdrkowej. Opracowywane przeciwciato bispecyficzne MultiBody
bedzie produktem innowacyjnym w skali globalnej (first-in-class), wigzgcym dwa nieujawnione biatkowe
cele molekularne i stosowanym do pobudzania limfocytéw lub ich kierowania do komorki
nowotworowej. Gtéwnym wskazaniem dla opracowywanego leku jest rak jelita grubego i odbytu, a
przeciwciato to moze by¢ wdrozone na rynek i znajdzie zastosowanie poczgtkowo jako lek alternatywny
dla znacznej czesci pacjentdow nieodpowiadajgcych na inne terapie, a docelowo potencjalnie jako tzw.
lek ,pierwszego rzutu”.

Bezposrednim rezultatem projektu bedzie innowacyjny lek — bispecyficzne przeciwciato typu first-in-
class dziatajgce w obszarze immunologicznych punktéw kontrolnych, o skutecznosci udowodnionej w
odpowiednich modelach zwierzecych oraz o bezpieczenstwie i wstepnie ocenionej skutecznosci
stosowania u pacjentdw onkologicznych z nowotworem jelita grubego, gotowe do rozpoczecia Il fazy
badan klinicznych.

Okres realizacji
Dofinansowany przez NCBR projekt obejmuje — poczawszy od lutego 2018, - rozwdj nowego leku od

selekcji wariantéw na wybrane cele molekularne, przez ich rozwdj i testy w badaniach przedklinicznych
na zwierzetach, az do pierwszej fazy badan klinicznych wtgcznie, ktéra zakonczy sie w grudniu 2023 r.

Finansowanie

Zgodnie z tresScig umowy o dofinansowanie catkowity koszt realizacji projektu wynosi 32,04 min zt, a
przyznana wysokos$¢ dofinansowania wynosi 24 min zt. Wktad wtasny projektu w wysokosci 8,4 min zt
Spotka pokrywa z kapitatu pozyskanego w ramach przeprowadzanych emisji akcji.
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Realizacja projektu w okresie sprawozdawczym
W toku prac projektowych rozpoczeto proces analizy konstruktéw bispecyficznych i optymalizacji
szkieletu biatkowego tak, by uzyskac terapeutycznych kandydatéw o jak najlepszych parametrach
stabilnosci, wydajnosci produkcji i aktywnosci.

Na potrzeby przysztych badan przedklinicznych wykonano wewnetrznie szereg testéw in vitro (w modelu
komorkowym). Zaplanowano réwniez badania w modelu mysim, ktére realizowane bedg w dalszych
etapach projektu.

Rownolegle prowadzono formalne postepowanie ofertowe z potencjalnymi podwykonawcami
obejmujgce rozmowy z siedmioma placowkami w Polsce i czterema firmami za granicg, w tym z
czotowymi dostawcami ustug z zakresu badan przedklinicznych, ktérych zadaniem miata by¢ realizacja
szerokiego panelu badan in vitro w segmencie badan przedklinicznych.

W toku prowadzonych negocjacji nie byto mozliwe wytonienie z grona potencjalnie zainteresowanych
firm koncowego podwykonawcy do realizacji omawianego panelu badan, jako ze deklarowany przez
nich czas realizacji znacznie przekraczat harmonogram projektu. Bezposrednim powodem odlegtych
termindw realizacji ustugi byty braki kadrowe lub znaczne obcigzenie innymi otwartymi juz zleceniami.

W zwigzku z zaistniatg okolicznoscig zespdt projektowy podjat taktyczng decyzje o wykonaniu we
wiasnym zakresie czesci badan planowanych pierwotnie dla firm zewnetrznych. Zakres tych prac
obejmuje cze$¢ badan przedklinicznych prowadzonych w modelu komdérkowym. Przeniesienie tego
segmentu badan do wewnetrznej aktywnosci badawczej Spotki stato sie mozliwe dzieki pozyskaniu
kompetentnych i wysoko wyspecjalizowanych ekspertéw, ktérzy wzmocnili sekcje badan biologii
komorkowej. Dodatkowo cztonkowie nowo utworzonej Rady Naukowej posiadajg doswiadczenie i
wiedze merytoryczng pozwalajgce na wsparcie w realizacji tej czesci badan w tym w szczegdlnosci
zakresie modeliin vitro (komérkowych) nowotwordw oraz planowania i analizy badan
immunoonkologicznych w przedklinicznej fazie rozwoju lekow.

Prace prowadzone w ramach projektu zaktadajg w najblizszym okresie wykonanie wszystkich testow in
vitro. Rozwazane jest jednoczesnie potwierdzenie aktywnosci bispecyfikdw w modelu zwierzecym
(myszy) w pilotazowe]j niewielkiej prébie pozwalajgcej wybra¢ kandydatéw do petnego docelowego
badania przedklinicznego. Prace te spotka przewiduje zakoriczy¢ na przetomie roku.

Konieczna zmiana podejscia i realizacja segmentu in vitro badan przedklinicznych jako dodatkowego
panelu badawczego w ramach wiasnej aktywnosci Spdtki wymagata korekty technicznej w
harmonogramie realizacji projektu i formalnego przesuniecia zakoriczenia drugiego etapu projektu z
lipca 2019 na luty 2020. Tym samym w dniu 28.06.2019 ztozono wraz z uzasadnieniem stosowny
wniosek do NCBR o akceptacje wprowadzanych zmian, a 1 sierpnia otrzymana zostata zgoda formalna
NCBR na zmiane harmonogramu etapu drugiego.
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PBO03 (PureActivator)

Cel Projektu
W ramach projektu PureActivator (PBO03) opracowany zostanie kandydat na lek (oparty o przeciwciato

w fuzji/potaczeniu z immunoligandem) wzmacniajgcy prace uktadu odpornosciowego pacjentdw i
kierujacy naturalne mechanizmy immunologiczne ludzkiego ciata przeciwko komdérkom ztosliwym w
sposdb precyzyjny, tak by zmniejszy¢ wptyw na otaczajgce tkanki zdrowe i prowadzi¢ ich aktywne
zwalczanie. Pierwsze w swojej klasie bimodalne biatko fuzyjne wg koncepcji Pure Biologics ma za zadanie
dotrze¢ do nowotworu i sprowokowac¢ atak uktadu odpornosciowego pomimo istnienia
nowotworowych mechanizmow obronnych.

Dofinansowany przez NCBR projekt obejmuje rozwdj nowego leku poczawszy od selekcji wariantow na
wybrane cele molekularne, przez ich rozwdj i testy w badaniach przedklinicznych na zwierzetach, az do
pierwszej fazy badan klinicznych wtgcznie. —tgcznie szesé etapdw.

Czas realizacji
Projekt jest realizowany od lutego 2019 r. Zakonczenie projektu i kwalifikowalnosci kosztow

zaplanowano na 31 grudnia 2023r.

Finansowanie

Zgodnie z trescig umowy o dofinansowanie catkowity koszt realizacji projektu wynosi 39,9 min zt, a
przyznana wysokos¢ dofinansowania wynosi 30,1 min zt. Wktad wtasny projektu w wysokosci 9,8 min zt
Spétka zamierza pokry¢ z kapitatu pozyskanego w ramach przeprowadzanych emisji akcji.

Realizacja projektu w okresie sprawozdawczym
Prowadzone sg prace w pierwszym etapie projektu, ktéry obejmuje wyselekcjonowanie przynajmniej
dwadch przeciwciat wigzacych cele molekularne* oraz testowanie zdolnosci immunoligandu** bedgcego

w fuzji/potaczeniu z przeciwciatem do aktywacji komdrek efektorowych***,

Na obecnym etapie projektu zostata uzyskana cze$é z wytypowanych celéw molekularnych i w dalszym
ciggu produkowane sg kolejne. Rozpoczeto takze selekcje kandydatow na lek i w niedtugim czasie
planowana jest weryfikacja ich specyficznosci****. Rownolegle postepujg prace zwigzane z
immunoligandem. Obecnie jest on produkowany i w najblizszym czasie rozpoczng sie testy
potwierdzajgce jego wptyw na wywotanie efektu w postaci niszczenia komdrek nowotworowych.

Stownik:

*cel molekularny - makroczasteczka zlokalizowana na komdrkach uktadu immunologicznego i/lub
komorkach nowotworowych, ktéra oddziatuje z lekiem, co wywotuje pozadany efekt terapeutyczny,
**immunoligand- makroczasteczka aktywujgca komorki uktadu immunologicznego poprzez wigzanie sie
z nimi w sposéb specyficzny,

***komorki efektorowe- komaorki uktadu immunologicznego, ktore w efekcie aktywacji niszczg komarki
nowotworowe.

****specyficznosc- zdolnos¢ do wybidrczego rozpoznania i wigzania sie z okre$long makroczgsteczka
(dopasowanie na zasadzie klucza i zamka).
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ii) Projekty terapeutyczne
Projekt PBO02 (AptaPheresis)

Cel projektu
AptaPheresis to projekt, podczas ktorego powstanie terapeutyczny wyrdb medyczny wykorzystujacy

aptamery* w procedurze aferezy** do leczenia autoimmunologicznej choroby neurodegeneracyjnej —
Zespotu Devica (lub NMO — Neuromyelitis Optica). Zadania projektowe obejmujg opracowanie filtra
biomolekularnego oraz przetestowanie tego wyrobu medycznego w badaniu klinicznym. Przebadany
produkt wraz z dokumentacjg bedzie gotowy do rejestracji przez licencjobiorce.

Opracowywany w projekcie wyrdob medyczny obejmuje filtr biomolekularny do aferezy, wewnatrz
ktérego znajdujg sie czgsteczki aptameru - wysoce specyficznie rozpoznajace tylko wybrang patogenng
molekute. Dzieki temu zastosowanie aptamerowego filtra podczas terapeutycznej procedury aferezy
pozwoli na usuniecie czynnika patogennego przy réwnoczesnym znaczgcym lub wrecz catkowitym
ograniczeniu skutkdw ubocznych terapii NMO.

Opracowywany w projekcie AptaPheresis wyrdob medyczny pozwoli na prowadzenie terapii, ktéra bedzie
pierwszym w klasie (ang. first-in-class) podejsciem celujgcym w biatka bezposrednio wywotujgce zmiany
patologiczne u pacjentéw cierpigcych na Zespdt Devica. Co wazne, na rynku nie istnieje bezposrednie
podejscie konkurencyjne do leczenia tej choroby, ktérego wprowadzenie dodatkowo pochtaniatoby tak
niewiele kosztéow w stosunku do rozwoju klasycznej substancji farmakologicznie czynnej (leku).

Finansowanie

Zgodnie z trescig umowy o dofinansowanie catkowity koszt realizacji projektu wynosi 14,28 min zt, a
przyznana wysoko$¢ dofinansowania wynosi 10,54 mln zt. Wktad wtasny projektu w wysokosci 3,76 min
zt Spétka zamierza pokry¢ z przeprowadzanych emisji akgji.

Czas realizacji
Projekt realizowany jest od czerwca 2018 i obejmuje 6 etapdw tgcznie z wytworzeniem prototypu filtra,

jego optymalizacji i przeprowadzeniem testéw jego bezpieczerstwa w badaniach przedklinicznych oraz
w badaniu klinicznym wyrobu medycznego. Zakoniczenie projektu i kwalifikowalnosci kosztéw
zaplanowano na maj 2023 r.

Realizacja projektu w okresie sprawozdawczym
15 maja 2019 r, po uzyskaniu zgody Komisji Bioetycznej, przystapita trzecia jednostka kliniczna - Klinika

Neurologii Uniwersyteckiego Szpitala Klinicznego we Wroctawiu.

Pozyskanie dodatkowego materiatu badawczego z trzech biorgcych juz udziat w badaniu obserwacyjnym
jednostek klinicznych przeprowadzane bedzie w latach 2019 — 2021 i jest integralng czescig projektu.
Celem prowadzonego badania obserwacyjnego jest wyselekcjonowanie z pobranego od pacjentow
materiatu biologicznego przeciwciata anty-AQP4, odpowiedzialnego za proces neurodegeneracyjny w
organizmie pacjenta.

W trakcie realizacji zadan, w drugim etapie projektu zespét badawczy opracowat test oznaczania miana
przeciwciat anty-AQP4 przewidziany jako jeden z kamieni milowych tego etapu. Opracowanie protokotu
oznaczania miana przeciwciat anty-AQP4 byto mozliwe dzieki wykorzystaniu materiatu badawczego
uzyskanego za posrednictwem jednostek klinicznych od pacjentéw chorych na NMO w procesie
weryfikacji testu.
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Rownolegle w ramach etapu 2 prowadzone sg zaawansowane prace nad selekcjg aptameréw w kierunku
celu molekularnego (przeciwciata anty-AQP4). Uzyskane w procesie selekcji aptamery postuzg do
dalszych badan oraz ich optymalizacji w trzecim etapie projektu.

Ze wzgledu na potrzebe zwiekszenia puli wykorzystywanego podczas drugiego etapu unikatowego
materiatu badawczego, jakim jest osocze od pacjentéw z NMO, Spétka wystgpita z wnioskiem do NCBR
o techniczne wydtuzenie tego etapu o 3 miesigce. Planowane zakonczenie etapu drugiego przewidziane
wstepnie na koniec miesigca maja br. wnioskowane jest na koniec sierpnia 2019 r. Spotka oczekuje na
zatwierdzenie wniosku, realizujgc na biezgco pozostate prace projektowe.

Stownik:

*Aptamery to krotkie oligonukleotydy — fragmenty zbudowane z tego samego materiatu co DNA —
posiadajgce wysokie powinowactwo do wybranego celu molekularnego. Przypominajg w bardzo wielu
aspektach przeciwciata i mogg by¢ zastosowane jako czgsteczki terapeutyczne i diagnostyczne.

**Afereza to procedura medyczna, podczas ktérej krew pacjenta pompowana jest przez pozaustrojowe
urzadzenie, w ktérym — podobnie do dializy — nastepuje odseparowanie wybranych sktadnikéw krwi i
usuniecie ich, a ,oczyszczona” w ten sposdb krew wraca do krwioobiegu pacjenta. Od tego, jakiego
rodzaju filtr znajduje sie wewnatrz urzadzenia do aferezy, zalezy jakie substancje zostang usuniete.
Problematycznym aspektem tej terapii jest sposdb selektywnego wytapywania wybranych substancji —
istniejgce na rynku rozwigzania nie sg w petni specyficzne, przez co usuwane sg nie tylko niepozgdane
w organizmie czasteczki, ale réwniez te, ktorych obecnosé w krwi pacjenta jest pozadana, co prowadzi
do, oprécz efektu leczniczego, istotnych dziatan niepozadanych.

Projekt PBOO5 (AptaMG)

Przyznanie dofinansowania

31 maja 2019 r. Narodowe Centrum Badar i Rozwoju (NCBR) ogtosito wyniki konkursu Szybka Sciezka
4/1.1.1/2018, a w dniu 28 czerwca 2019 r. Spotka podpisata umowe z NCBR o dofinansowanie projektu
obejmujgcego ,,Rozwdj pierwszego w klasie terapeutycznego urzadzenia medycznego do stosowania w

leczeniu przetomu miastenicznego u pacjentdw cierpigcych na miastenie rzekomoporazng” w ramach
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 (Priorytet |: Wsparcie Prowadzenia Prac B+R
Przez Przedsiebiorstwa,).

Cel projektu
W ramach projektu AptaMG (PB0O05) opracowane zostanie nowe urzgdzenie medyczne, ktérego

zastosowaniem bedzie pierwsza w $wiecie celowana terapia przeznaczona dla pacjentéw cierpigcych na
miastenie rzekomoporazng, znajdujgcych sie w trakcie przetomu miastenicznego. Przetom miasteniczny
to stan nagtego pogorszenia objawdéw miastenii rzekomoporaznej, charakteryzujacy sie niewydolnosciag
oddechowg stanowigcg zagrozenie zycia. Produkt projektu AptaMG (PB0O05) majgcy postac
biomolekularnego filtra zawierajgcego aptamery, stosowany bedzie podczas zabiegu ukierunkowanej
plazmaferezy — ulepszonej wersji znanej i stosowanej procedury medycznej, pozwoli na szybkie
uzyskanie pozytywnego efektu terapeutycznego, zwiekszy bezpieczenstwo wykonania procedury i
znaczgco poprawi rokowanie pacjentéw. Dofinansowany przez NCBR projekt zaktada wykorzystanie
platformy selekcji modyfikowanych czgsteczek PureApta, wdrozonej przez Pure Biologics S.A. do uzytku
w marcu br.

Finansowanie

Zgodnie z trescig umowy o dofinansowanie catkowity koszt realizacji projektu wynosi 14,73 min zt, a
przyznana wysokos¢ dofinansowania wynosi 10,78 min zt. Wktad wtasny projektu w wysokosci 3,9 min
zt Spodtka zamierza pokryc z przeprowadzanych emisji akcji. Wsparty dofinansowaniem NCBR projekt jest
realizowany w Spofce od maja br. pod nazwg AptaMG z identyfikatorem PBOOS.
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Czas realizacji
Projekt realizowany bedzie w latach 2019-2023 i obejmuje 6 etapdw tgcznie z wytworzeniem prototypu

filtra, jego optymalizacja i przeprowadzeniem testow jego bezpieczenstwa w badaniach
przedklinicznych oraz w badaniu klinicznym wyrobu medycznego. Zakonhczenie projektu i
kwalifikowalnosci kosztéw zaplanowano na 31 grudnia 2023 r.

Realizacja projektu w okresie sprawozdawczym

Obecnie projekt znajduje sie w pierwszym etapie badan. Celem pierwszego etapu jest pozyskanie
czasteczki bedagcej czynnikiem patogennym odpowiedzialnym za rozwdj choroby. Dodatkowo,
opracowany zostanie test diagnostyczny do pomiaru stezenia tej czgsteczki w osoczu krwi. Czgsteczka
ta bedzie stanowita cel molekularny wobec ktdrego bedzie prowadzona selekcja aptamerdéw w drugim
etapie projektu. Projekt PBOO5 AptaMG jest drugim w portfolio spoftki projektem w ramach programu
AptaMed - skupionego na dostarczeniu nowoczesnych rozwigzan medycznych z zastosowaniem

aptamerdéw.

Projekt ten stanowi wazng pozycije w pipeline projektéw aptamerowych Spodtki opartych o
terapeutyczne wyroby medyczne w segmencie terapii neurodegeneracyjnych chordb rzadkich.

iii) Projekty technologiczne

Projekt PureSelect2- Platforma selekcji przeciwciat

Cel projektu
PureSelect2 (i poprzednia wersja - PureSelect) jest platformg selekcji in vitro rekombinowanych

fragmentow przeciwciat ludzkich rozpoznajgcych wybrany cel molekularny, rowniez cate komérki.

Ulepszenie i optymalizacja bazowej platformy PureSelect w ramach realizowanego projektu
technologicznego PureSelect2 pozwoli uzyska¢ narzedzie wydajniejsze i zwiekszajgce szanse
powodzenia przysztych selekcji, umozliwiajgc réwniez szybsze i skuteczniejsze realizowanie zlecen
(zewnetrznych i wewnetrznych projektow B+R).

Technologia PureSelect2 bedzie wykorzystywana przez Spétke dla wtasnych celdw B+R jako generator
przeciwciat dalej rozwijanych jako leki lub elementy diagnostyczne, réwnolegle tez w ramach pakietu
PureCRO (patrz dalej) swiadczona bedzie podmiotom zewnetrznym jako kontraktowa ustuga badawcza.

Finansowanie
Zgodnie z tre$cig umowy o dofinansowanie z NCBR (POIR.01.01.01-00-0749/16), catkowity koszt

realizacji projektu wynosi 4,25 min zt, a przyznana wysokos¢ dofinansowania wynosi 3,26 min zt. Wktad
wiasny projektu do czasu jego zakoniczenia w wysokosci 0,99 min zt Spotka zamierza pokry¢ z kapitatu
pozyskanego w ramach przeprowadzanych emisji akcji.

Czas realizacji
Projekt jest realizowany w Spodfce od kwietnia 2017 r. Planowany okres zakorczenia projektu i

kwalifikowalnosci kosztow to marzec 2020 r.

Realizacja projektu w okresie sprawozdawczym

W czerwcu 2019 zakoriczono drugi etap projektu, w ktérym zrealizowano modut prac optymalizujgcych
dziatanie i funkcjonalnos¢ platformy PureSelect2. Uzyskane efekty przedstawiono w raporcie
koncowym z drugiego etapu, ztozonym w dn. 12.07.2019 w celu zatwierdzenia przez Narodowe
Centrum Badan i Rozwoju.
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Miedzy innymi udato sie potwierdzi¢ skutecznos$é¢ wysokoprzepustowej (wysokowydajnej) metody
analizy warunkow produkcji fragmentdow przeciwciat, ktére uzyskiwane bedg z wykorzystaniem
elementéw opracowanych w ramach platformy.

Rownolegle i zgodnie z harmonogramem drugiego etapu realizowane byty prace eksperymentalne
etapu trzeciego, w toku ktérych zidentyfikowano dodatkowe zagadnienie eksperymentalne
niezaplanowane w pierwotnym zakresie badan.

Merytoryczna analiza obserwowanych wynikéw eksperymentéw sktonita zespdt badawczy do przyjecia
nowego podejscia w tym obszarze. Badania uzupetniajgce zostaty zaplanowane i rozpoczeta sie ich
realizacja. Aby zrealizowaé poszerzony zakres prac wymagane byto techniczne wydtuzenie etapu
trzeciego do konca listopada 2019 (planowane zakonczenie w wersji podstawowej miato nastgpi¢ w
lipcu 2019). Stosowny wniosek wraz z uzasadnieniem zostat przedtozony do NCBR. Spétka oczekuje na
zatwierdzenie wniosku realizujgc na biezgco pozostate prace projektowe.

Projekt PureApta - Patforma selekcji aptameréw

W dniu 28 lutego 2019 r. Spotka zakonczyta projekt PureApta dot. stworzenia innowacyjnej modularnej
platformy selekcji modyfikowanych chemicznie aptamerdw i weszta tym samym do waskiego w skali
Swiatowej grona firm dysponujgcych tego typu technologia. Badania potwierdzity skutecznos¢ i petng
zatozong funkcjonalnos¢ platformy. Spdtka planuje réwniez zgtoszenie do ochrony wtasnosci
intelektualnej jednego wynalazku, obejmujgcego czesc rezultatow projektu.

Powstata w wyniku projektu platforma PureApta stuzy do selekcji modyfikowanych chemicznie
aptamerdw, tj. oligonukleotyddw rozpoznajgcych wybrane cele molekularne — makroczasteczki
w zywym organizmie, ktére oddziatujg z lekiem i w wyniku tej interakcji powodujg pozadany efekt
terapeutyczny. Uzyskane w wyniku selekcji aptamery mogg wiec stanowi¢ elementy funkcjonalne
innowacyjnych lekéw i wyrobéw medycznych, jak réwniez stuzy¢ jako narzedzie badawcze
/diagnostyczne w pracach laboratoryjnych z zakresu biologii komarki czy onkologii.

Spétka jest jedynym podmiotem na polskim rynku i jednym z niewielu w Europie, ktéry moze oferowac
selekcje aptamerdw z bibliotek kombinatorycznych.

Dnia 3-4 kwietnia 2019 odbyta sie VI miedzynarodowa konferencja ,Aptamers 2019” w Oksfordzie w
Wielkiej Brytanii, gdzie Spoétka zaprezentowata wyniki prac nad platformg PureApta i wymienita
doswiadczenia z innymi specjalistami branzowymi. Aktualnie prowadzone sg rozmowy dotyczace
mozliwosci wykorzystania platformy PureApta w pierwszych zleceniach komercyjnych.
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2. Podwyiszenia kapitatu Spétki w drodze emisji akcji serii D

Spoétka w celu realizacji plandéw rozwoju i zapewnienia kapitatéw wtasnych do realizowanych i przysztych
projektow badawczo rozwojowych oraz w zwigzku z planowanym wprowadzeniem kolejnej serii akcji
Spotki do obrotu w systemie NewConnect przeprowadzita prywatng emisje akcji serii D skierowang do
maksymalnie 149 potencjalnych inwestoréw. Srodki pozyskane z emisji akcji serii D przeznaczone
zostang na finansowania wkfadu wtasnego Spotki do realizacji projektéw B+R przedstawionych w
rozdziale VIII.

Rownolegtym, rownie istotnym celem towarzyszacym przeprowadzanej emisji akcji byto zwiekszenie
udziatu inwestorow instytucjonalnych w strukturze akcjonariatu Spdtki oraz jej dopasowanie do
wymagan stawianych dla akcji notowanych na rynku gtéwnym GPW”.

W dniu 8 kwietnia2018 r. zarzad Spotki po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej podjat uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez emisje nie wiecej niz 481 590 akcji na okaziciela serii D
o wartosci nominalnej 10 gr i cenie emisyjnej 21,00 zt za jedng akcje w ramach kapitatu docelowego.
Emisja realizowana byta w trybie subskrypcji prywatnej (art. 431 § 2 pkt 1 KSH), tj. z wytgczeniem prawa
poboru Akcji Serii D przystugujgcego dotychczasowym akcjonariuszom Spofki.

Cena emisyjna jednej akcji zostata ustalona przez Zarzad po odbyciu spotkan z potencjalnymi
inwestorami na podstawie ksiegi popytu (book building), ktdora przygotowana zostata przez Dom
Maklerski Navigator SA wystepujgcy oficjalnie w roli oferujgcego emisje akcji serii D.

Akcje Serii D w tacznej liczbie 481 590 akcji o wartosci emisyjnej 10 113 390 zt. zostaty przez 29 osdb
fizycznych i 10 o0séb prawnych w tym 3 Fundusze Inwestycyjne Zamkniete oraz 6 Funduszy
inwestycyjnych Otwartych. Podmioty prawne objety facznie 75,1% akcji serii D. Akcje serii D zostaty w
catosci optacone gotowka.

Spotka przeprowadzajgc oferte akcji serii D sporzadzita dokument, o ktérym mowa w pkt 18 Zatgcznika
Nr 5 do Regulaminu ASO. W konsekwencji, zostaty réwniez spetnione wymogi pkt 19-20 Zatgcznika Nr 5
do Regulaminu ASO.

W dniu 16 maja 2019 r. nastgpita rejestracja w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty
117 241 zt do kwoty 165 400 zt to jest o kwote 48 159 zt w drodze emisji 481 590 akcji serii D.

VII. Stanowisko odnosnie do mozliwosci zrealizowania publikowanych
prognoz wynikdw na dany rok w swietle wynikow zaprezentowanych w
niniejszym raporcie kwartalnym

Spotka nie publikuje prognoz finansowych.
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VIII. Ogdlny stan realizacji planowanych dziatan i inwestycji emitenta oraz
planowanego harmonogramu ich realizacji po wprowadzeniu akcji do
ASO

Spétka planuje zrealizowaé naktady w tgcznej wysokosci 98,6 min zt, z czego 73,4 min zt zostanie
sfinansowane dotacjami (w okresie 1Q.2019-2023). Emitent zamierza wydatkowa¢ powyzsze srodki
zgodnie z harmonogramami projektdw dotacyjnych i zawartymi umowami z jednostkami finansujgcymi.
Ze wzgledu na ztozony charakter prowadzonych projektow, za zgoda jednostek dofinansujgcych,
harmonogramy wydatkéw mogg ule¢ zmianie.

Tabela. Zbiorcze zestawienie planowanych dziatan i inwestycji Emitenta oraz spodziewany harmonogram ich realizacji w latach
2019-2023

Wyszczegélnienie Rodzaj naktadu Harmonogram Catkowita wartos¢ Przewidywana Przewidywany wktad ~ Udziatw
naktadéw wartos¢ dotacji tys. 2t whasny tys. zt catkowitych
tys. 2t naktadach [%]
PureSelect2 Prace badawcze i 01.2019-03.2020 1996,6 14533 543,4 2,0%
rozwojowe
MultiBody Prace badawcze i 01.2019-12.2023 28 690,3 21310,4 7 380 29,1%
rozwojowe
Apta Pheresis | Prace badawcze i 01.2019-05.2023 13 309,5 9763,5 3546 13,5%
rozwojowe
Pure Activator | Prace badawczei 02.2019-12.2023 39905,4 30130,4 9775 40,5%
rozwojowe
Prace badawcze i 06.2019-12.2019 14 730 10780 3950 14,9%
Apta MG .
rozwojowe
73 437,6 100,00%
RAZEM 98 631,8 25194,4

Zrédto: Spotka

Srodki pozyskane z emisji akcji serii D przeznaczone zostang na wsparcie finansowania wktadu wtasnego
Spotki do realizacji:

e drugiego i trzeciego etapu projektu Multi Body o szacowanej wartosci 9,074 tys. zt i z planowanym
terminem realizacji do marca 2020 roku,

e drugiego, trzeciego i czesci czwartego etapu projektu AptaPheresis o szacowanej wartosci 5,822 tys.
zt i z planowanym terminem realizacji do sierpnia 2020 roku,
pierwszego i drugiego etapu projektu Pure Activator o szacowanej wartosci 6,955 tys. zt i z
planowanym terminem realizacji do czerwca 2020 roku,

e trzeciego i ostatniego czwartego etapu projektu Pure Select2 o szacowanej wartosci 1 726 tys. zti z
planowanym terminem realizacji do marca 2020 roku,

e pierwszego i drugiego etapu projektu AptaMG o szacowanej wartosci 4 313 tys. zt i z planowanym
terminem realizacji do lipca 2020 roku.

Srodki beda rozdysponowane w proporcji do wartosci rozliczanych projektéw. Wymienione projekty
poza wspotfinansowaniem dotacjami przyznanymi przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (w
wysokosSci ok. 80% wartosci catkowitej projektu) beda réwniez finansowane z biezgcych przychodéw
uzyskiwanych przez Spoétke z prowadzonych badan kontraktowych tj. dziatalnos¢ operacyjng. Przejscie
do kolejnych etapdéw realizacji wyzej wymienionych projektéw, tym samym zakoriczenie catych
projektow, bedzie przy braku uzyskania finansowania dtuznego wymagac bedzie pozyskania kapitatu w
drodze kolejnych emisji akcji.
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Modyfikacja podejscia Spétki do formy realizacji i sposobu finansowania projektdw diagnostycznych.

Realizowana przez Spotke strategia prowadzenia i finansowania projektow jest aktualnie skierowana na
wysokomarzowe projekty rozwoju lekdw i rozwigzania terapeutyczne oraz zakfada optymalne
wykorzystanie pozyskanych kapitatéw na wktad wtasny zwigzany z tymi projektami. Projekty B+R z
obszaru diagnostyki realizowane beda gtownie w oparciu o wspodtprace z wytypowanymi Partnerami
Branzowymi i finansowane ze $rodkéw opartych o zawarte umowy partnerskie lub w ukfadzie
konsorcjalnym z Partnerem Branzowym. Przyjecie takiego rozwigzania zwiekszy prawdopodobienstwo
komercjalizacji przez podmioty branzowe funkcjonujgce w sektorze wyrobow diagnostycznych, obnizy
koszty realizacji projektu w fazie rozwojowej (wykorzystanie doswiadczen izaplecza partnera
branzowego) oraz zapewni racjonalne wykorzystanie srodkow finansowych przez obie strony projektu.
Obecnie Spodtka analizuje mozliwosci prowadzenia wspodlnych projektéw z potencjalnymi Partnerami
Branzowymi.

IX. Informacja na temat inicjatyw podejmowanych w okresie
sprawozdawczym w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci
nastawionych na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w
przedsiebiorstwie

Realizowane w Spodtce innowacyjne projekty technologiczne pozwalajg na prowadzenie unikalnych w
skali kraju ustug w zakresie wysoko zaawansowanych badan kontraktowych. Prace prowadzone w
zakresie innowacyjnych projektéw B+R oraz rozwigzan technologicznych opisane zostaty w rozdziale VI
pkt 1. raportu.

X. Opis organizacji grupy kapitatowej, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

Spdtka nie tworzy grupy kapitatowe;.

XI. Struktura akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych, na dzien przekazania raportu, co najmniej 5% gtosow na
walnym zgromadzeniu

W tabeli ponizej zamieszczono (w ujeciu liczbowym i procentowym) informacje dotyczace struktury
kapitatu zaktadowego Spdtki oraz struktury ogdlnej liczbie gtoséw w WZA Spotki na dziern publikaci
niniejszego raportu.

Akcjonariusz Liczba akgcji Liczba gtoséw na WZ Udziat w kapitale Udziat w gtosach na Wz
Filip Jelen (Prezes Zarzadu) 270817 328417 16,37% 17,85%
Maciej Mazurek 247 984 298 384 15,00% 16,22%
Piotr Jakimowicz 212576 255776 12,85% 13,91%
Jacek Otlewski 168 466 202 666 10,18% 11,02%
Augebit FIZ 127 220 127220 7,69% 6,91%
Pozostali 626 937 626 937 37,90% 34,08%
Suma 1 654 000 1839400 100,00% 100,00%
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XII. Informacja o liczbie oséb zatrudnionych przez emitenta, w przeliczeniu
na petne etaty

Na dzien 30 czerwca 2019r liczba pracownikédw Spotki zatrudnionych na umowe o prace (w przeliczeniu
na peten etat) wynosita 80 oséb. Na dzien sporzadzenia raportu liczba pracownikdéw Spotki
zatrudnionych na w/w zasadach wynosita 83 osoby.

Wozrost zatrudnienia w okresie sprawozdawczym wynika z uzupetnienia sktadu zespotéw naukowych
pracujacych przy nowo uruchomionym projekcie lekowym Pure Activator (PBO03) oraz AptaMG (PB0OS5).

XIII.Istotne wydarzenia, ktdre nastgpity po okresie, ktérego dotyczy raport

Wprowadzenie do ASO i rozpoczecie notowania akcji serii D na NewConnect

W dniu 24 lipca 2019r Zarzad Gietdy Papieréw WartosSciowych SA w Warszawie podjat uchwate o
wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect akcji zwyktych na okaziciela
serii D. Pierwsze notowanie akcji serii D na rynku NewConnect odbyto sie w dniu 1 sierpnia 2019r.

XIV. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace informacji zawartych w niniejszym
raporcie

Zarzad Pure Biologics S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, skrocone sprawozdanie
finansowe Spotki zawarte w raporcie za Il kwartat 2019 r. oraz dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty
zgodnie z przepisami obowigzujacymi Spotke, oraz ze informacje dotyczace dziatalnosci Spotki w okresie
objetym raportem przedstawiajg prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Pure Biologics S.A.

PREZES ZARZADU
Pure Bwtqgl S. A4
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